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VYVAZENE PORTFOLIC

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAGERA ZA MESIC
BREZEN 2016

Vykonnost portfolia za uvedena obdobi k 31. bifeznu 2016 Od 1.12.2009
Obdobi 1M 3M 6M 1 rok 3 roky Celkem
Vyvazené portfolio (CZK) 2,99% -0,91% 0,56% -553% 5,71% 29,39%
- Po trech Spatnych mésicich se akciové trhy v breznu kone¢né vzpamatovaly.
Americké akcie témér vymazaly pfechozi propady, kdyz index S&P 500 v bfeznu pfidal
6,6 %. Podobné se vedlo i akciovym trhim v Evropé — némecky DAX vzrostl o skoro 5
% a otestoval hranici 10 tisic bodd. Indexdm pomohlo uvolnéni ménové politiky v EMU :
a zpomaleni ocekavaného tempa utahovani meénové politiky v USA. Vysledky
zapadnich burz vSak zlstaly ve stinu rozvijejicich se trhti — hodnota indexu MSCI Emerging Markets
vzrostla v bfeznu o vice nez 13 %, hlavnim ddvodem byla stabilizace cen komodit (ropa se vratila na dohled
40 dolarl za barel). NejvyznamnéjSi udalosti na dluhopisovych trzich bylo zasedani rady Evropské
centralni banky, ktera zvysila objem kvantitativniho uvolfiovani a rovnéz schvalila nakupy dluhopisu
nebankovnich firem hodnocenych investicnim stupném a rovnéz dale snizila sazby. Nejvice se ve svété
dafilo rizikovéj§im dluhopistim, jejichz ceny v bfeznu prudce rostly. Vyvvoj na ¢eském dluhopisovém trhu byl
ovlivnén jak vyvojem v zahranici (v Némecku), tak domaci aktivitou MFCR.. Index ¢eskych vladnich obligaci,
Bloomberg Effas Czech Republic, v bfeznu odepsal 0,4 procenta.
Prehled podilovych listti obsazenych v portfoliu
Nazev fondu Teritorialni zaméreni Zavlkl' M vyko?n?st ROZI,OZ?N portiolia
ména V z. méné Neutralni  31. 3. 16
Fondy velmi kratkodobych investic v Ké 15% 19,08%
Conseq Konzervativni Dluhop. Ceska republika CzK 0,51% -- 19,08%
Dluhopisové fondy v Ké 35% 22,41%
Conseq Dluhopisovy Ceska republika CzK 0,38% -- 11,19%
Conseq Korporatnich Dluhopisti  Ceska republika CZK 0,34% -- 11,21%
Dluhopisové fondy — zahranicni dluhopisy 5% 8,12%
Conseq Dluhop. Nové Evropy Vychodni Evropa CZK 1,48% -- 5,22%
Parvest Bond World High Yield Svét USD 2,52% -- 2,90%
Fondy konvertibilnich dluhopist 0% 2,46%
Parvest Convertible Bond World ~ Svét EUR 2,45% -- 2,46%
Nemovitostni fondy 5% 4,37%
Conseq Realitni OPF Ceska republika CZK 0,17% -- 4,37%
Akciové fondy 40% 43,56%
Parvest US Small Cap USA uUsD 9,65% -- 2,02%
Parvest USA USA usD 5,27% -- 6,07%
Franklin Mutual Beacon USA usD 6,30% -- 6,06%
Parvest Best Selection Europe Evropa EUR 1,61% -- 2,47%
Franklin Europ. Sm-Mid Cap Evropa EUR 6,36% -- 1,38%
Franklin Mutual European Evropa EUR 2,97% - 3,14%
NN European Equity Evropa EUR 0,41% - 2,32%
Aberdeen Japan Small. Comp. Japonsko JPY 5,40% -- 0,51%
Parvest Japan Japonsko JPY 5,00% -- 1,99%
Conseq Akciovy Stfedni Evropa CzK 7,04% -- 5,92%
Templeton Asian Growth Asie uUsD 8,04% -- 2,79%
HSBC Asia Equity Smaller Comp. Asie uUsD 11,94% - 1,20%
Templeton China Cina uUsD 9,36% - 1,39%
Aberdeen Indian Equity Indie uUsD 15,01% - 1,44%
HSBC Latin America Latinska Amerika usD 18,00% -- 2,48%
Aberdeen Russian Equity Rusko EUR 7,21% - 0,59%
Parvest Turkey Rozvijejici se trhy EUR 8,98% - 0,51%
Templeton Frontier Markets Rozvijejici se trhy UsD 2,60% -- 1,25%




